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UMA NOVA PRESSAO DO MERCADO PETROLIFERO

Lisboa, 27 de abril de 2023 - No inicio de abril, a Arabia Saudita, o Iraque, os Emirados
Arabes Unidos, o Kuwait, o Cazaquistido, a Argélia e Oma surpreenderam os mercados
com o anuncio de cortes combinados na produc¢ao de petréleo de mais de 1.1 milhdes
de barris por dia (b/d). Este compromisso segue-se a um primeiro corte de producéo
anunciado em outubro de 2022 pela OPEP+. Vem juntar-se a decisdo da Russia de
cortar a producdo em cerca de 500 000 b/d em reacdo a aplicacido de uma proibicao
da UE as importacdes maritimas de petréleo e produtos petroliferos russos.

No total, os cortes representam cerca de 3,7% da procura global. Estes cortes reforcam
a opinidao da Coface de que as tensdes no mercado petrolifero irdo persistir ao longo
de 2023. Com o regresso das a¢coes dos paises produtores, € improvavel que ocorra a
tao esperada queda nos precos, apesar das incertezas em torno do crescimento
econdémico global. A Coface deixa assim inalterada a sua previsao de volatilidade no
mercado e um preco de $90/barril em 2023.

Um anuncio que foi uma surpresa...,, mas que nao é desprovido de fundamento

O anuncio do corte de producao e da sua magnitude foi uma surpresa, depois de os
responsaveis da OPEP+ terem sugerido que nao era necessario qualquer ajustamento. No
entanto, ha muitas razdes para a decisao.

e Areducao é "uma medida de precaucao destinada a apoiar a estabilidade do mercado
petrolifero". A OPEP+ considera que as perspetivas da procura de petrdleo sao menos
robustas. A recente turbuléncia no sector bancario recordou que o ambiente
econdmico deixa pouco espago para a complacéncia. A Coface partilha este ponto de
vista e prevé um abrandamento do crescimento do PIB mundial para 2% em 2023, apds
3,1% em 2022.

e Os precos do petroleo registaram uma queda significativa. Atingiram um ponto baixo,
quase 48% abaixo do pico de 139 ddlares atingido apds a invasao russa da Ucrania. Esta
medida visa, por conseguinte, fazer subir os precos, embora muitos produtores de
petrdleo se sintam provavelmente desconfortaveis com precos inferiores a 80 dodlares.

e Esta decisao vem recordar a capacidade do cartel para exercer um poder de fixacdao de
precos, numa altura em que o crescimento da producao dos produtores de petréleo de
xisto dos EUA é reduzido. Com efeito, estes sao afetados pelo agravamento das
condi¢cbdes de crédito, pelo abrandamento da produtividade nas bacias de xisto
envelhecidas e, por alguma escassez de mao-de-obra.

e Por ultimo, surgiram também algumas tensées com Washington sobre a utilizacao das
reservas estratégicas de petroleo (SPR). A administracdo dos EUA ordenou uma
reducao sem precedentes destas reservas, para conter a subida dos precos apds a
guerra na Ucrania e indicou, recentemente, que a reposicao destas reservas demoraria
varios anos.



O aumento das tensoes nao é isento de riscos para as perspetivas econémicas
mundiais, embora deva apoiar as receitas da indastria petrolifera

A proibicao pela UE das importacdes maritimas de petrdleo bruto russo ja tinha mantido
0s mercados petroliferos sob pressao, apesar da fraca procura. Esta tensao foi exacerbada
e a Coface espera que os precos do petrdleo permanecam volateis, com um intervalo
comercial de $90-110 no segundo semestre de 2023. A decisdo da OPEP+ deverd também
coincidir com uma recuperagcao econdmica mais significativa na China. Dado que a China
€ um dos principais paises consumidores de petréleo do mundo (cerca de 40% do consumo
marginal entre 2000 e 2019), uma retoma mais rapida e/ou mais forte da economia
reforcara ainda mais o equilibrio entre a oferta e a procura, fazendo subir os precos.

A nivel mundial, estas pressdes no sentido da subida dos precos do petroleo poderao ser
um fator de mudanca nas perspetivas de inflagao. De facto, embora a descida dos precos
da energia tenha sido um dos principais motores - se Nao o Unico - da redug¢ao da inflagao
nas economias avancgadas nos ultimos trimestres, a contribuicdo podera inverter-se no
segundo semestre de 2023, o que voltaria a pressionar as taxas de inflagao globais.

A decisdao da OPEP+ também destaca o alargamento das relacdes entre os EUA e a Arabia
Saudita. Joe Biden apelou a este pais e a outros membros da OPEP para que aumentassem
a producao, a fim de limitar as receitas da RuUssia, que estdo a ajudar a financiar a guerra na
Ucrania. A decisao de reduzir a producao foi assim qualificada como "desaconselhavel" pela
Casa Branca e marca um novo passo na fratura entre os dois paises. Para além da politica
energética, a administracdo americana tem estado atenta ao aprofundamento dos lacos
entre a Arabia Saudita e a China, ilustrado nomeadamente pelo facto de o Reino ter
aceitado aderir ao Conselho de Cooperacao de Xangai como "parceiro de dialogo".

No entanto, este anuncio € uma boa noticia para as empresas do sector do petrdleo e do
gas. Os seus ja fortes niveis de rendibilidade beneficiarao do aumento dos precos. As
empresas ocidentais de petrdleo e gas registaram lucros de 219 mil milhées de dolares em
2022. Com uma previsao de $90/barril, a Coface espera que os seus lucros atinjam cerca de
$160 mil milhdes em 2023.
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